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INDICE BVP: 138.18 

Volumen Quincenal  
US$187,438,819 

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior Cambio 2005 Fecha’05 vs ‘04 
 
145,460,140 341.8% $644,834,391 30.3% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 334 31 de Mayo de 2005 

BANISTMO SECURITIES, Inc. 
EMITIRA US$200 MILLONES 

EN VCN  
Banistmo Securities Inc., anunció la 
emisión de US$200 millones en 
Valores Comerciales Negociables a 
través de la Bolsa de Valores de 
Panamá. 
La emisión será en forma rotativa, 
nominativa y sin cupones y la tasa 
de interés que devengarán los VCN, 
así como el monto de cada serie, 
será determinada al momento de la 
emisión, que se iniciará a partir del 
2 de junio de 2005. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 

 
FIDEICOMISO DEL  

CORREDOR SUR COLOCA 
BONOS POR US$150 MILLONES 

 El Fideicomiso del Corredor Sur, 
colocó el pasado 19 de mayo, a 
través de la Bolsa de Valores de 
Panamá, bonos  por la suma de 
US$150 millones, con tasa de in-
terés de 6.95% y plazo de 20 años. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 

 
BANVIVIENDA INICIA  

COLOCACIÓN DE  
US$50 MILLONES EN BONOS  

El Banco Panameño de la Vivienda, 
S.A., (Banvivienda) inició el pasado  
30 de mayo la colocación de bonos 
corporativos por un valor total de 
US$50 millones, con tasa variable 
de interés anual igual a la tasa Libor 
de 3 meses más un margen de 2 5/8 
y fecha de vencimiento el 30 de 

abril de 2015. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 

 
G.B GROUP AUMENTA CAPITAL 

COMUN ENTRE SOCIOS 
La sociedad G.B. Group Corpora-
tion anunció que aumentará el capi-
tal común entre los socios exis-
tentes por la suma de US$5 mi-
llones, lo cual implica la emisión de 
243,902 acciones comunes a razón 
de US$20.50 cada una. 
El total de las acciones emitidas y 
en circulación de G.B. Group, a la 
fecha será de 4,592,012 acciones. 
G.B. Group es poseedora del 100% 
de las acciones comunes de Global 
Bank Corp. 
Presione aquí para ver hecho rele-
vante  
 
CORPORACION UBCI REDIMIRÁ 
ACCIONES PREFERENTES 
La Corporación UBC Internacional 
S.A., anunció que el 1 de julio de 
2005 estará haciendo efectiva la 
redención anticipada de acciones 
preferentes emitidas el 1 de julio y 
e1 de octubre de 2002 y el 1 de en-
ero de 2003. El precio de renden-
ción por acción sera igual al valor 
facial más el valor de los dividen-
dos pendientes de pago. El 17 de 
junio de 2005 es la fecha de corte 
para determinar los accionistas que 
tendrán derecho a la redención. 
Presione aquí para ver hecho rele-
vante  
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 PAGO DE CUPONES DE JUNIO  2005 
  NOMBRE DE LA EMPRESA   FECHA DE           TASA           JUN 
   O INSTRUMENTO    VENCIMIENTO         LISTED  
 
AAGROINDUSTRIAL REY, S.A.    16-Sep-07            5.00%  16 
ALTOS DE VISTAMARES     2-Dec-08             7.25%    2 
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A.    1-Dec-05             4.00%    1 
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ    27-Oct-09  6.00%  30 
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ    30-Dec-11  3.25%  30 
BANCO CUSCATLAN - PANABANK, S.A.   24-Dec-06  6.25%  16 
BANCO CUSCATLAN - PANABANK, S.A.   24-Dec-07  7.50%  15 
CAPITAL LEASING AND FINANCE, INC.*   30-Jun-05  9.50%  30 
CAPITAL LEASING AND FINANCE, INC.*   14-Dec-07  8.75%  15 
CAZAGO, S.A.        17-Oct-07  10.00%  17 
CAZAGO, S.A.        17-Oct-12  11.00%  17 
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.   26-Dec-05  9.00%  26 
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.   13-Dec-09  7.50%  13 
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. (Antes Créditos Panamá) 15-May-06  7.00%  15 
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. (Antes Créditos Panamá) 15-May-08  7.50%  15 
CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA)   1-Oct-32  6.50%  10 
ECONOFINANZAS, S.A.     23-Dec-06  7.00%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.     23-Dec-07  7.25%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.     23-Dec-08  7.50%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.     23-Dec-09  7.75%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.     23-Dec-10  8.00%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.     15-Nov-09  7.50%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.     15-Nov-10  7.75%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.     15-Nov-11  8.00%  30 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.   22-Dec-05  9.75%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.   22-Dec-06  10.00%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.   22-Dec-07  10.25%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.   22-Dec-08  10.50%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.   22-Dec-09  10.75%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.   22-Dec-10  11.00%  22 
EMPRESA DE GENERACIÓN ELECTRICA FORTUNA, S.A. 16-Dec-13  10.13%  16 
FINANZAS Y CRED EL HOGAR (FINANCIERA LA GENEROSA) 29-Aug-08  8.25%  29 
FINANZAS Y CRED EL HOGAR (FINANCIERA LA GENEROSA)  7-Dec-09  8.25%   7 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.    15-Dec-05  9.25%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.    15-Jun-06  9.50%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.    15-Dec-06  9.00%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.    15-Jun-07  9.13%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.    15-Dec-07  9.25%  15 
HOTELES DECAMERON, S.A.     30-Jun-05  11.00%  30 
ACADEMIA INTERAMERICANA, S.A.    28-Dec-09  9.75%  28 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.     17-Oct-07  10.00%  17 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.     17-Oct-12  11.00%  17 
PETROLEOS DELTA, S.A. (A)     25-Jun-09  2.50%  25 
PETROLEOS DELTA, S.A. (B)     25-Jun-11  2.75%  25 
PRIMER BANCO DEL ISTMO     31-Mar-06  4.25%  30 
PRIMER BANCO DEL ISTMO     12-Aug-09  4.25% (A) 30 
PRIMER BANCO DEL ISTMO     12-Aug-09  4.25% (B) 30 
SARASQUETA Y CIA., S.A.     26-Dec-06  8.00%  26 
SARASQUETA Y CIA., S.A.     10-Dec-06  8.00%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.     10-Dec-07  8.00%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.     10-Dec-08  8.25%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.     10-Dec-09  8.25%  10 
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.  16-Dec-12  6% (A)  16 
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.  16-Dec-12  6% (B)  16 
TACA INTERNATIONAL AIRLINES, S.A.   31-Mar-09  7.5925%  30 
VARELA HERMANOS, S.A.     20-Sep-07  5.00%  30 
 
* Absorvido por Grupo Financiero Delta Corp. 
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Actividad del 16 al 31 de Mayo de 2005 
Valores de Renta Fija 

 
 

 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Arrendadora Centroamericana, S.A.  5.50%      18/11/05                                    $3,285,000.00                100%           23/05/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      10/04/06                                        $500,000.00                100%           16/05/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      01/03/06                                     $1,009,000.00                100%           19/05/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      18/04/06                                        $302,000.00                100%           23/05/05 
Grupo Financiero Delta Corp.           6.00%     12/08/05 $100,000.00                100%           16/05/05Grupo 
Financiero Delta Corp.           6.00%     19/11/05$200,000.00                 100%           23/05/05  
  

BONOS  
Banco Panameño de la Vivienda    5.835%         30/04/15 $5,000,000.00 100.00%          31/05/05 
Fideicomiso Corredor Sur                 6.95%         25/05/25 $150,000,000.00 100.00%          19/05/05 
Emp. Generación Elec. Fortuna     10.125%        16/12/13 $582,108.20 114.875%          30/05/05 
Finanzas y Créditos del Hogar          8.25%         07/12/09 $210,000.00 100.00%          20/05/05 
IV Fideicomiso Prest. Hipotecario    5.00%         02/11/32 $95,685.98 100.00%          18/05/05 
VI Fideicomiso Prest. Hipotecario    5.00%         20/02/34 $135,000.00 100.00%          18/05/05 
Grupo Financiero Delta Corp.         8.25%        15/11/09 $145,000.00 100.00%          20/05/05  
Grupo Financiero Delta Corp.         8.00%        15/11/08 $20,000.00 100.00%          25/05/05  

VALORES DEL ESTADO 
 

     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     5.25%       16/01/09                                    $700,000.00             98.05%            20/05/05 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     6.75%       14/03/07                                    $300,000.00            103.00%           27/05/05 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     6.75%       14./03/07                                   $500,000.00           103.125%          27/05/05 
 
  

Mercado Accionario del 16 al 31 de Mayo de 2005 

Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 
 
ACCIONES COMUNES 
 
Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 8.30 8.30 8.30 79,352 199,834 $1,658,622.20 30/05/05 
Grupo ASSA, S.A. ASSA 26.00 26.00 26.00 5,000 15,000 $390,000.00 18/05/05 
Primer Banco del Istmo  BIST     25.60 25.00 25.60 3,000 67,382 $1,720,275.20 31/05/05 
Empresa General de Inv. EGIN 26.20 26.20 26.20 650 40,990 $1,073,938.00 30/05/05 
Grupo Financiero Continental GFCO1     8.80       18.80         18.80  1,000            8,377            157,487.60           30/05/05 
SUB-TOTAL 
      331,583 $5,000,323.00 
ACCIONES PREFERENTES 
Primer Banco del Istmo             7.0%   100.00 100.00 100.00 50 15,085 $1,508,000.00 31/05/05 
Global Bank Corp                      7.0%   100.00 100.00 100.00 400 2,386 $238,600.00 24/05/05 
 
SUB-TOTAL      17,471 $1,746,600.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund           BFBONDFA       10.05          10.03          10.05      1,200       12,284         $123,311.96       26/05/05 
Banistmo Bond Fund II       BFBOND2A       10.05           10.03          10.05      2,564     124,335      $1,249,282.33       30/05/05 
BanistmoGrowth  Fund II    BFAGRO           28.52         28.252          28.52      1,095         1,095          $31,232.00        23/05/05 
Fondo General de Inver.      FGI                        1.02            1.02           1.02        5,000        5,000            $5,080.00        31/05/05 
Panama Fixed Income 2      INFPFIF              10.15          10.14          10.15          247         3,660           $37,117.46        27/05/05 
Panama Fixed Income A     INFPFIF              10.14          10.15          10.15          495        40,927        $415,156.69        27/05/05 
SUB-TOTAL                 187,301       $1,861,180.44 
 
TOTAL                                    536,355      $8,608,3103.22 
 

 
Emisión Tasa      Vencimiento Monto Precio Fecha 
 

 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Arrendadora Centroamericana, S.A.  5.50%      18/11/05                                    $3,285,000.00                100%           23/05/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      10/04/06                                        $250,000.00                100%           16/05/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      01/03/06                                     $1,009,000.00                100%           19/05/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      18/04/06                                        $302,000.00                100%           23/05/05 
Grupo Financiero Delta Corp.           6.00%     12/08/05 $50,000.00                100%           16/05/05  
Grupo Financiero Delta Corp.           6.00%     19/11/05 $200,000.00                100%           23/05/05 
   

BONOS  
Banco Panameño de la Vivienda    5.835%         30/04/15 $5,000,000.00 100.00%          31/05/05 
Fideicomiso Corredor Sur                 6.95%         25/05/25 $150,000,000.00 100.00%          19/05/05 
Emp. Generación Elec. Fortuna     10.125%        16/12/13 $582,108.20 114.875%          30/05/05 
Finanzas y Créditos del Hogar          8.25%         07/12/09 $210,000.00 100.00%          20/05/05 
IV Fideicomiso Prest. Hipotecario    5.00%         02/11/32 $95,685.98 100.00%          18/05/05 
VI Fideicomiso Prest. Hipotecario    5.00%         20/02/34 $135,000.00 100.00%          18/05/05 
Grupo Financiero Delta Corp.            8.25%        15/11/09 $145,000.00 100.00%          20/05/05  
Grupo Financiero Delta Corp.            8.00%        15/11/08 $20,000.00 100.00%          25/05/05  

VALORES DEL ESTADO 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     5.25%       16/01/09                                    $700,000.00             98.05%            20/05/05 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     6.75%       14/03/07                                    $300,000.00            103.00%           27/05/05 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     6.75%       14./03/07                                   $500,000.00           103.125%          27/05/05 

RECOMPRAS 
Créditos Panamá S.A. 7.00% 364 días 500,000.00                                  25/05/05  
Créditos Panamá S.A. 7.00% 364 días 2,000,000.00                                  25/05/05  
República de Panamá  5.25% 27 días 7,700,000.00                                  25/05/05  
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2004 2005 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero-febrero 61.5               54.9               -10.8
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero-febrero 0.7                  1.3                  -1.9
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - febrero 45,251 46,579 2.9

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero - febrero 29,006 28,275 -2.5
Producción de cervezas miles de litros Enero - febrero 26,895 26,153 -2.8

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - febrero 88.1 109.8 24.6
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - febrero 145,963 147,941 1.4

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - febrero 96 116 20.8
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - febrero 117.1 138.6 18.3
Ocupación hotelera en porcentaje Enero - febrero 40.1 43.6 8.7

Comercio Exterior
Importaciones** millones de B/. Enero - agosto 2,002.0          2,273.6          13.6
Exportación millones de B/. Enero - febrero 119.7             186.2             55.5
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - febrero 680.7             867.1             27.4
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - febrero 698.8             847.1             21.2

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - febrero 2,122             2,075             -2.2
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - febrero 126.9             130.9             3.2

Sistema Bancario**
Cartera crediticia millones de B/. Noviembre 15,411.0 17,460.0 13.3
   Créditos Internos millones de B/. Noviembre 11,950.0 13,335.0 11.6
   Créditos Externos millones de B/. Noviembre 3,461.0 4,125.0 19.2
Depósitos millones de B/. Noviembre 18,848.0 20,454.0 8.5
    Depósitos internos millones de B/. Noviembre 13,127.0 13,747.0 4.7
    Depósitos externos millones de B/. Noviembre 5,721.0          6,707.0 17.2

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-febrero 457.1             835.1             82.7
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-febrero 197.7             262.0             32.5
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-febrero 158.7             180.3             13.7
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-febrero 38.3 80.9 111.3
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-febrero 22.1 27.1 22.5
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-febrero 259.4             573.1             120.9

Precios
Índice de Precio al Consumidor Dic 2002 = 100 Febrero 100.1 102.2 2.1

Nota: ** Corresponde a información de los años 2003 y 2004
Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (mayo de 2005)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 162,428,100.00                    87                                               Público 1,510,975.00           1                                                             
Mercado Secundario 9,274,772.62                        5                                                 Privado 185,927,844.72       99                                                           
Recompras 15,735,947.10                      8                                                 Total 187,438,819.72   100                                                        

Total 187,438,819.72                 100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 5,096,000.00                        3                                                 0 a 60 días -                                                          
Bonos 156,487,794.18                    83                                               61 a 90 días 50,000                     0                                                             
Papeles Comerciales - 91 a 180 días 3,485,000.00           2                                                             
Valores del Estado 1,510,975.00                        1                                                 181 a 360 días 1,561,000.00           1                                                             
Acciones 5,000,323.00                        3                                                 de 1 a 3 años -                           -                                                          
Acciones de Fondos 1,861,180.44                        1                                                 de 3 a 5 años 375,000.00              0                                                             
Acciones Preferidas 1,746,600.00                        más de 5 años 156,112,794.18       97                                                           
Recompras 15,735,947.10                      8                                                 Total 161,583,794.18   100                                                        

Total 187,438,819.72                 100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento
364 días
27 días

Subasta de Letras del Tesoro del 1 de junio de 2005
Monto subastado: US$25,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 5,000,000.00                              
No Competitiva privada 3,960,000.00                              
No Competitiva gobierno 16,040,000.00                            

Promedio 25,000,000.00                            95.85% 4.403% 64
*Última subasta realizada correspondiente al mes de Mayo 2005

6.0%
4.707%
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I NFORMES DE ACTUALIZACION 
 RECIBIDOS AL 31 DE MAYO 

 

 

INT al 31 de Marzo de 2005 

               Academia Interamericana de Panamá, S.A. Agroindustrial Rey, S.A.  Alimentos y Superconcentrados, S.A. 

 Altos de Vistamares, S.A   Arrendadora Centroamericana, S.A. Arrendadora Latinoamericana, S.A. 

 Aseguradora Mundial S.A.   Banco Continental, S.A.  Banco General,S.A.  

 Banco Cuscatlán-Panabank   Banco Universal, S.A.  Banistmo Bond Fund, Inc 

 Banistmo Concentrated Management Fund Banistmo Bond Fund II, Inc.  Banistmo Equity Fund, Inc 

 Banistmo Growth Fund   Banistmo International ADR Fund Banistmo Large Cap Value Fund, Inc 

 Banistmo Venture Capital Fund, Inc.  Bolsa de Valores de Panama, S.A Cazago, S.A 

 Central Latinoamericana de Valores, S.A Corporacion Turistica del Pacifico, S.A. 

 Corporación UBC Internacional, S.A.  Econo-Finanzas, S.A.  Econo-Grupo, S.A 

 Empresa de Gener. Eléctrica Fortuna, S.A. Empresa General De Inversiones, S.A Empresas Tagarópulos, S.A. 

 Fideicomisos Hip. Residenciales HSBC  Financiera Automotriz, S.A.  Financiera La Generosa, S.A.  

 Fondo General de Inversiones, S.A.  GB Group, Corp 

 Geoinfo Internacional, S.A.   Global Bank Corporation, S.A . Golden Forest, S.A.  

 Grupo Assa, S.A.    Grupo Financiero Continental, S.A. Grupo Financiero Delta Corp. 

 Grupo Melo, S.A.    H. Tzanetatos, Inc.   Helefactor, Corp. 

 Inmobiliaria Armonía, S.A   La Hipotecaria (Holding) 

 I, II, III, IV, V, VI Fideicomiso de Prest. Hipot. Panaholding Group, S.A  Panameña De Motores, S.A. 

 Petroleos Delta, S.A   Primer Banco Del Istmo, S.A.   QBE Reaseguradora del Istmo, S.A. 

 Rey Holdings Corporation   Varela Hermanos, S.A.  TACA International Airlines S.A. 

 Sociedad Urbanizadora del Caribe (Sucasa) Empresas Melo, S.A 

 Tropical Resorts International, Inc  Unión Nacional de Empresas, S.A 

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto

Petróleos Delta, S.A.*
VCN's

90, 180, 270 y 
360 días

PD
10.00                  BG Investment Co. Inc

CONASE Acciones Preferidas N.a. 7.00% 25.00                  Banistmo

BANISTMO SECURITIES, Inc. VCN's
90, 180 y 360 

días
PD

200.00                Banistmo
Banco Aliado, S.A. Bonos Corporativos Pd PD 20.00                  Tower Securities, Inc.

Total 255.00               

* Emisión inscrita pero sin emitir aún


